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ZBIORY ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

KOGENERACJA S.A. jako Spotka notowana na GPW w Warszawie podlega zasadom Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
GPW 2016 obowiazujacym od 1 stycznia 2016 roku i do nich odnosi sie ponizsze OSwiadczenie o stosowaniu zasad fadu
korporacyjnego. Tres¢ dokumentéw dostepna jest na stronie internetowej GPW dedykowanej zasadom tadu korporacyjnego
WWW.corp-gov.gpw.pl.

STOSOWANE DOBRE PRAKTYKI tADU KORPORACYJNEGO |
ODSTAPIENIE OD STOSOWANYCH ZASAD

Informacja na temat stanu stosowania przez Spotke rekomendacji i zasad zawartych w zbiorze Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW 2016 zostata opublikowana w formie raportu EBI 2/2016. Wedtug aktualnego stanu stosowania Dobrych
Praktyk Spétka nie stosuje 2 rekomendacji: IV.R.2., VI.R.3 oraz 7 zasad szczegotowych: 1.2.1.20,, 11.2.2,, 1.2.3,, 11.2.7,, 11.2.8,, IN.Z.2,,
\/.Z.5. Petna tresc raportu dostepna jest na korporacyjnej stronie internetowej: http://www.kogeneracja.com.pl/pl/dla-
inwestora/lad-korporacyjny/.

Wyjasnienie do zasad Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016 niestosowanych przez Spotke (zgodnie z zasadg
complyorexplain).

Zasada 1.Z.1.20.

Zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.

Zasada nie jest stosowana.

Ze wzgledu na strukture akcjonariatu Spotka nie planuje zapisu przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia.

Zasada Il.Z.2.

Zasiadanie cztonkow zarzadu spétki w zarzadach lub radach nadzorczych spétek spoza grupy kapitatowej spotki wymaga zgody
rady nadzorczej.

Zasada nie jest stosowana.

Obowiazki dotyczace uzyskiwania zgod na zasiadanie w Radach Nadzorczych innych spétek przez cztonkéw Zarzadu zostaty
uregulowane przez Akcjonariuszy w Statucie Spotki. Wola Akcjonariuszy byto uzyskiwanie zgod na zasiadanie cztonkow Zarzadu
w Radach Nadzorczych spotek Grupy - taka zasada zostata zapisana i jest przestrzegana. Aktualnie 1 cztonek Zarzadu
KOGENERACII S.A. zasiada w 3 Radach Nadzorczych spotek spoza Grupy Kapitatowej oraz 1 cztonek Zarzadu KOGENERAC]I S.A.
zasiada w 1 Radzie Nadzorczej spotki spoza Grupy Kapitatowej.

Zasada Il.Z2.3.

Przynajmniej dwoch cztonkow rady nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci, o ktorych mowa w zasadzie 11.Z.4.

Zasada nie jest stosowana.

Zasada ta nie moze by¢ stosowana, gdyz obecnie tylko jeden z cztonkdéw Rady Nadzorczej KOGENERAC]I S.A. spetnia kryteria
niezaleznosci, o ktérych mowa w zasadzie I1.Z.4.

Zasada Il.Z.7.

W zakresie zadan i funkcjonowania komitetoéw dziatajacych w radzie nadzorczej zastosowanie majg postanowienia Zatacznika |
do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktérym mowa w zasadzie I1.Z.4. W przypadku gdy funkcje komitetu audytu petni rada
nadzorcza, powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio.

Zasada nie jest stosowana.

Zasada ta nie moze byc stosowana obecnie, gdyz aktualnie tylko jeden z cztonkow Rady Nadzorczej KOGENERAC]I S.A. spetnia
kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w zasadzie I1.Z.4., stad niemozliwym jest, aby wiekszo5s¢ cztonkéw Komitetu ds.
Wynagrodzen byta niezalezna.

Zasada ll.Z.8.

Przewodniczacy komitetu audytu spetnia kryteria niezaleznosci wskazane w zasadzie I1.Z.4.

Zasada nie jest stosowana.

Zasada ta nie moze byc obecnie stosowana, gdyz Przewodniczacy Komitetu Audytu nie spetnia kryteridw niezaleznosci - jest
powigzany z akcjonariuszem posiadajgcym pakiet kontrolny.

Zasada IV.Z.2.

Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spétki, spotka zapewnia powszechnie dostepng transmisje obrad
walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Zasada nie jest stosowana.
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Zarzad Spotki podjat decyzje o niewykorzystywaniu w toku Walnego Zgromadzenia Srodkéw komunikacji elektronicznej ze
wzgledu na koszty stosowania tego typu rozwigzan (ktore sg niewspotmierne do ewentualnych korzysci dla akcjonariuszy).
Obecna struktura akcjonariatu oraz dotychczasowe doSwiadczenia Spoétki nie przemawiaja ponadto za przyjeciem takiego
rozwigzania. Spotka przestrzega wszystkich przepiséw prawa obowigzujacych w zakresie organizacji Walnych Zgromadzen oraz
doktada staran, aby polityka informacyjna byta petna, przejrzysta i efektywna. Powyzsze, w opinii Zarzadu Spoétki, niweluje
ewentualne skutki niestosowania wyzej opisanej zasady.

Zasad V.Z.5.

Przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow w spodtce lub
podmiotem powigzanym zarzad zwraca sie do rady nadzorczej o wyrazenie zgody na taka transakcje. Rada nadzorcza przed
wyrazeniem zgody dokonuje oceny wptywu takiej transakcji na interes spotki. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegaja
transakcje typowe i zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spotke z
podmiotami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej spotki. W przypadku, gdy decyzje w sprawie zawarcia przez spotke istotnej
umowy z podmiotem powigzanym podejmuje walne zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spotka zapewnia wszystkim
akcjonariuszom dostep do informacji niezbednych do dokonania oceny wptywu tej transakcji na interes spotki.

Zasada nie jest stosowana

Interes inwestorow zabezpiecza § 7 ust. 8 Regulaminu Zarzadu KOGENERAC]I S.A., zgodnie z ktorym przy dokonywaniu
transakcji z akcjonariuszami oraz innymi osobami, ktorych interesy wptywaja na interes Spotki, Zarzad powinien dziatac ze
szczeg6lng starannoscia, aby transakcje byty dokonywane na warunkach rynkowych.

Spotka stosowata pozostate zasady tadu korporacyjnego zawarte w zbiorze DPSN.
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