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WYBRANE DANE FINANSOWE


http://kogeneracja.i/pl/

w tys. PLN w tys. EURO

Wybrane dane z jednostkowego Za‘rok Za‘rok Za‘rok Za‘rok
. . zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
sprawozdania z catkowitych . . . .
dochods 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
W 2016 . 2015 . 2016 . 2015r.
1. Przychody ze sprzedazy 598 709 551212 136826 131718
2. Zysk na dziatalnoSci operacyjnej 84579 54 452 19329 13012
3. Zysk przed opodatkowaniem 164 952 153416 37697 36660
4. Zysk netto 149 156 141735 34087 33869
5. Inne catkowite dochody netto (73) (5) (17) (1)
6. Catkowite dochody ogdtem 149083 141730 34070 33868
Wybrane dane z jednostkowego
sprawozdania z przeptywow
pienieznych
7. Przeptywy pienigzne netto z 229856 183781 52530 43916
dziatalnoSci operacyjnej
8 F’rzep’rYWV. plenlezng ne.tto z (39694) (135 645) (9071) (32 414)
dziatalnoSci inwestycyjnej
9. Przeptywy pienigzne netto z (187 345) 29120 (42815) 6959
dziatalnosci finansowej
. Na dzien Na dzien Na dzien Na dzief
Wybrane dane z jednostkowego . . . .
sprawozdania z sytuacji finansowej 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
P 2016r. 2015r. 2016r. 2015r.
10. Aktywa trwate 1462339 1451459 330547 340599
11. Aktywa obrotowe 297 508 334679 67 249 78535
12. Aktywa razem 1759847 1786138 397 796 419134
13. Zobowigzania dtugoterminowe 180962 204909 40905 48084
14. Zobowiazania krotkoterminowe 206 790 265092 L6743 62 206
15. Kapitat wtasny 1372095 1316137 310148 308 844

Kursy wymiany EUR/PLN zastosowane do przeliczenia wybranych danych
finansowych



» pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP 4,424

« pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywodw pienieznych - wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczna Srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzieh kazdego miesigca okresu obrotowego od 1
stycznia do 31 grudnia 2016 roku 4,3757

« pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP na dzien 31 grudnia 2015 roku

4,2615

« pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywodw pienieznych - wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczna Srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1
stycznia do 31 grudnia 2015 roku 4,1848

PODSTAWOWE WSKAZNIKI

(%)

Rentownos¢ aktywow (ROA)

Rentownosc kapitatéw wtasnych
(ROE)

Zwrot z zaangazowanego
kapitatu (ROCE)

od 1 stycznia do 31 grudnia
2016 .
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ANALIZA WYNIKU NETTO
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Podatek

7.5 MPLN / 5,3%

Wynik netto wyzszy w poréwnaniu do 2015 roku o 7,5 MPLN (5,3%), gtéwnie z powodu:

Zmiana

(%)



+25,7 MPLN - wyzszy wynik ze sprzedazy ze wzgledu na wyzszy wolumen sprzedazy ciepta i energii elektrycznej oraz
Wyzszg cene ciepta

+4,4 MPLN- wyzszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, w tym:

- +2,5 MPLN zmniejszenie rezerwy na rekultywacje sktadowisk

- 42,4 MPLN zmniejszenie rezerwy na likwidacje srodkéw trwatych (likwidacja komina)

- -0,5 MPLN inne zdarzenia

-18,5 MPLN - nizszy wynik na dziatalnosci finansowej:

- -18,2 MPLN nizsze przychody z tytutu dywidendy otrzymanej od EC Zielona Géra S.A. (81,2 MPLN w 2016 roku i 99,4
MPLN w 2015 roku)

- -1,0 MPLN wyzsze koszty finansowe - odsetki od pozyczki inwestycyjnej EDF I1G

- +0,9 MPLN wyzsze przychody finansowe (odsetki w cash-pool)

- -0,2 MPLN nizsze pozostate przychody finansowe

-4,1 MPLN - wyzszy podatek dochodowy.

ANALIZA PRZYCHODOW

W MPLN
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47,5 MPLN / 8,6%

Wyzsze przychody w poréwnaniu do 2015 roku o 47,5 MPLN (+8,6%), gtdwnie z powodu:

+44,4 MPLN - wyzsze przychody ze sprzedazy ciepta (wzrost wolumenu sprzedazy o 14% oraz przyrost ceny ciepta 0 2,4% a
ceny mocy cieplnej o 1,4%)

+3,8 MPLN - wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej:

- +19,4 MPLN - wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej (wyzszy wolumen sprzedazy o 6%, wyzsze ceny

sprzedazy energii elektrycznej
o ok.0,2%)

- =15,6 MPLN - nizsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej do PSE

+3,8 MPLN - wyzsze przychody ze sprzedazy certyfikatow (wyzsza produkcja w skojarzeniu i wolumen certyfikatow
czerwonych)

-4,5 MPLN - nizsze pozostate przychody:

- -0,8 MPLN nizsze przychody ze sprzedazy towarow i materiatow,

- =3,7 MPLN nizsze przychody ze sprzedazy produktow (sprzedaz uprawnien CO, w 2015 roku).

KOSZTY STALE | ZMIENNE



KOSZTY STALE
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Wyzsze koszty state w poréwnaniu do 2015 roku 0 9,4 MPLN.
Koszty osobowe spadty o 2,4 MPLN:

« +3,8 MPLN nizsze koszty wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych (spadek zatrudnienia o 14 os6b, porozumienia zawarte w
2015 roku)

o -1,4 MPLN wyzsze koszty rezerw pracowniczych i ubezpieczen spotecznych z tytutu Programéw Indywidualnych Odejsc.

Koszty remontow wzrosty o 2,5 MPLN: wiekszy zakres remontéw na rok 2016 w poréwnaniu do 2015 roku, m.in. remont sieci
cieptowniczej.
Amortyzacja wzrosta 0 9,3 MPLN:

o -12,8 MPLN przekazanie do uzytkowania w 2016 roku nowych Srodkoéw trwatych, tj. gtdwnie instalacji odsiarczania i
odazotowania

o 43,5 MPLN zmiana okresow zywotnosci Srodkow trwatych.

KOSZTY ZMIENNE
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Wyzsze koszty zmienne w poréwnaniu do 2015 roku o 13 MPLN.



Koszty niedoboru i zakupu CO, wzrosty o 18,3 MPLN. Nizszy limit darmowych uprawnien: w 2016 roku otrzymane uprawnienia
pokryty 43% emisji,
w 2015 roku pokryty 64% emisji CO, oraz wyzsze ceny zakupu CO; 0 29%.

Koszty paliwowe spadty o 1,4 MPLN:
-3,8 MPLN; wyzsze koszty zuzycia wegla:
o =-21,9 MPLN wyzszy wolumen spalonego wegla (w 2016 roku: 16 319TJ, w 2015 roku: 14 611T))

o +18,1 MPLN nizsza cena wegla

+4,0 MPLN; nizsze koszty zuzycia biomasy:
o +2,0 MPLN nizszy wolumen spalonej biomasy (w 2016 roku: 966 TJ, w 2015 roku: 1 041T))

« +2,0 MPLN nizsza cena biomasy

+2,5 MPLN; nizsze koszty gazu; nizsza cena gazu
-2,3 MPLN; wyzsze koszty wapnia i sorbentéw (instalacja odsiarczania)
+1,0 MPLN; nizsze koszty paliw ptynnych.

Pozostate koszty zmienne spadty o0 3,9 MPLN:

+2,1 MPLN; spadek kosztow ochrony Srodowiska - efekt uruchomienia instalacji odsiarczania
+2,0 MPLN; spadek pozostatych kosztow zwigzanych z zakupem energii

-0,2 MPLN; pozostate.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W MPLN

Go0

350

300

250
Dziatalnosé Dziatalnosc
inwestycyjna finansowa
wydathki wphywy

200

150

100

Dziatainosc
operacyjna

50

2,8 MPLN
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Srodki pieniezne z dziatalnosci

operacyjnej:

Zysk netto + 149,2 MPLN

Korekty + 54,3 MPLN, w tym:

- +108,3 MPLN amortyzacja

- + 2,9 MPLN odpisy aktualizujace

- +15,8 podatek dochodowy

- -79,1 MPLN dziatalnos¢ finansowa i
inwestycyjna

- +6,4 MPLN inne



Kapitat pracujacy +28,1 MPLN:
- +31,1 MPLN spadek stanu zapaséw

- -3,0 MPLN spadek stanu zobowigzan
Podatek dochodowy -1,8 MPLN

+82,2 MPLN

Wptywy inwestycyjne:
- +81,2 MPLN: dywidenda od EC
Zielona Goéra

- +1,0 MPLN: wptyw z tytutu zbycia
aktywow rzeczowych

-121,9 MPLN

Nabycie rzeczowych aktywow
trwatych, w tym budowa instalacji
DeSOy i DeNO,

0 MPLN

Brak wptywow finansowych w 2016 r.

-187,3 MPLN:

- -93,1 MPLN: wyptata dywidendy

- -24,8 MPLN pozyczka preferencyjna
WFOS

- -66,8 MPLN pozyczka inwestycyjna
EDFIG S.A.

- -2,6 MPLN odsetki zaptacone
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